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研究动机

第十三届全国人民代表大会常务委员会第三十一次会议决定：授权国务院在部分地区
开展房地产税改革试点工作。

▶ 试点效果不理想
▶ 基于试点数据的研究具有一定的局限性

10 月 16 日，《求是》杂志发表了习近平总书记重要文章《扎实推动共同富裕》，其中明
确提出“要积极稳妥推进房地产税立法和改革，做好试点工作”。

▶ 房产税对于共同富裕的作用不明晰
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研究问题
研究问题
房产税改革的宏观经济影响
房产税改革对微观家庭决策的异质性作用
最优房产税改革设计

What we do
异质性个体
不完全市场
内生房价与租金的房地产市场
贴近现实的财税收支体系

数值实验
不同税率的房产税
减免方案
不同税收替代方案
短期效应
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文献综述

房产税基本问题及现行政策
房产税功能（陈小安，2011）、国外模式对比与经验借鉴（黄景莉，2013）、地方财政收入来源（韦志超、
易纲，2011）
房产税与房价
住房价格下降（Zodrow and Miezkowski，1986；Bowman，2006；况伟大，2009；骆永民和伍文中，
2012)、差异性变化（Bai et al.，2013；刘甲炎和范子英，2013；张平等，2020）
房产税与宏观经济效应
收入不平等（张顺明等，2018；Wang et al.，2019）、实体经济（刘友金和曾小明，2018）
异质性模型在公共财政的应用
资本税（Conesa et al.，2009；Nakajima，2010）、收入累进税（Conesa and Kruger，2006）、遗产税
（Cagetti and DeNardi，2009）、消费税（Conesa et al.，2019）、房产税（Zhu and Johnson，2019）
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主要结论

房产税改革将优化居民的资产结构，刺激消费，降低房价并显著的提振实体经济
房产税改革在长期带来了显著的福利改善，低收入群体福利改善最明显
当存在征收面积减免时，居民更倾向于购买临界面积的房产，穷人更容易买房的同时
伴随着消费和福利的下降
征收房产税在短期内会带来房价的下降和租金的急剧上升，高财富、高收入、自有房
者和中老年人在改革当期存在福利损失
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理论模型
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人口学特征

包含异质性家户的 OLG 模型
人口结构稳定，总的人口增长率为 n
家户最多存活 J 期
退休年龄为 jr
个体从 j 岁到 j + 1 岁的存活率为 ψj
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劳动收入

labor income = w · ϵj · η

w : 工资率
ϵj : 年龄为 j 的个体的确定性劳动生产率
η : 随机的生产率冲击
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资产配置

经济体存在两种资产——金融资产 b 和住房资产 h。金融资产的利率 r 由实物资本的边际回
报内生决定。住房资产的价格 ph 由住房市场的供需内生决定。
住房资产有以下三个特征：
个体购房存在最低门槛 hmin

个体可以借贷来购买房产，最高的首付比例为 χ

而租户不允许借贷
个体在改变住房资产头寸的时候需要支付交易成本 τ (h, h′)

对冲风险的工具数量小于不确定状态数量：非完备市场
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个体偏好

个体的效用来源于非耐用品消费 c 和住房服务 hs

u (c, hs) =

[
(θcv + (1− θ) hsv)1/v

]1−σ
− 1

1− σ

假定
一单位的住房资产 h 可以提供一单位的住房服务 hs
个体存在遗产动机，遗产以住房资产形式进入效用函数
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个体最优化问题：购房者

Vo (b, h, η, j) = max
c,b′,h′,hs

{u (c, hs) + βjEψjV (b′, h′, η′, j + 1) + (1− ψj)W (h′)}

s.t.
(1 + τc) c + b′ + phh′ = (1 + r̃) b + (1− τy)wϵjη−

Ty ((1− τy)wϵjη) + (1− δh) hph − phτ
(
h, h′

)
+ Rt (j) pen + beq

b′ ≥ − (1− χ) h′ph

c ≥ 0, h′ = hs > 0
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个体最优化问题：租房者

Vr (b, h, η, j) = max
c,b′,hs

{u (c, hs) + βEψjV (b′, 0, η′, j + 1) + (1− ψj)W (0)}

s.t.
(1 + τc) c + b′ + prhs = (1 + r̃) b + (1− τy)wϵjη

−Ty (wϵjη) + (1− δh) hph − phτ (h, 0) + Rt (j) pen + beq

c, hs, b′ ≥ 0

个体比较租房和持有房产的值函数，做出买/租房决策：

V (b, h, η, j) = max{Vo,Vr}
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生产部门
非耐用品生产部门利用实物资本和劳动供给生产最终产品 Y。

Y = ZKα
YN1−α

房屋建筑商利用土地供给和实物资本生产住房 Hnew。

Hnew = κ1K1−κ2
H Lκ2

房屋中介商从房屋建筑商购买房产，销售给买房子家庭，同时为租房家庭提供租房，其利润
最大化问题为：

max
h,ω

(1− ω)phh + ω

(
1 +

1− δr
1 + r +

(
1− δr
1 + r

)2

+ . . .

)
prh − pdh

假定房屋中介商没有超额利润：
ph = pd =

1 + r
r + δr

pr
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政府和社保体系

政府采用现收现付制的社保体系。在每一期，政府通过向未退休个体征收其收入 τy 比例的
社会保险，来为当期老年人的退休金融资。
政府的财政收入来源于两方面：
税收收入，包括对个体征收的资本税、消费税、劳动收入税、房屋的交易税以及本文重
点关心的房产税
卖地获得的土地出让金 q·L
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稳态均衡

s = (b, h, η, j) 表示个体的状态变量，Φ(s) 表示稳态分布。给定养老替代率 λ 和政府的
税制 (τb, τc, τ0, τ1, τ2, τh)，稳态均衡由个体的值函数 (V,Vo,Vr) 和政策函数 (c, h′, b′, hs)、
非耐用品部门的生产计划 (Y,KY,N)、房屋开发商的生产计划 (Hnew,L,KH)，一组价格
(ph, pr, pd, q, r,w) 以及稳态分布 Φ ∈ M 构成, 并满足以下条件：
(1)给定房价 ph、租金 pr、利率 r和工资 w，值函数和政策函数求解了个体效用最大化问题。
(2) (r,w) 和 (r, pd, q) 由代表性非耐用品制造商和房屋建筑商求解利润最大化内生决定。住
房资产的价格 ph、租金 pr 以及建筑商销售给房屋中介商的价格 pd 的关系由住房市场无套
利条件和房屋中介商零利润条件决定。
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稳态均衡

(3) 市场出清
资本市场

K′ = K′
H + K′

Y =

∫
b′(s)Φ(db × dh × dη × dj)

劳动市场
N =

∫
ϵjηΦ(db × dh × dη × dj)

住房市场
H′

r + H′
o = (1− δr)Hr + (1− δh)Ho + Hnew

H′
r =

∫
h′=0

hs (s)Φ (db × dh × dη × dj)

H′
o =

∫
h′ (s)Φ (db × dh × dη × dj)
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稳态均衡

土地市场
L∗ = L̄

(4) 财政政策

G = qL∗ +

∫
{(τcc (s) + rτbmax

(
b′ (s) , 0

)
+ Ty ((1− τy)wϵjη)

+phτ
(
h, h′ (s)

)
}Φ(db × dh × dη × dj)

(5) 社保账户平衡

pen =
λwN∫

Φ(db × dh × dη × (1, . . . , jr − 1))

τywN = pen
∫

Φ(db × dh × dη × (jr, . . . , J))
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稳态均衡

(6) 遗产的转移支付

beq +
∫

phh (s)Φ (0 × dh × dη × 1) =

[(1 + r)
∫

(1− ψj) b′ (s)Φ (db × dh × dη × dj)

+ (1− δh) ph

∫
h′>0

(1− ψj) h′ (s)Φ (db × dh × dη × dj)]/ (1 + n)

(7) 稳态分布的递推公式

ϕ
(
b′, h′, η′, j + 1

)
= ψjϕ (b, h, η, j)Pr

(
η′
∣∣η) 1b′ (b, h, η, j) 1h′ (b, h, η, j)
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求解方法
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核心思想

求解异质性 OLG 模型包括新旧稳态的计算和稳态间转移路径的计算，核心思想包括：
求解所有状态 (b, h, η, j) 下个体的值函数（Value Function）与决策方程（Policy Function）
从最大年龄个体向最小年龄个体、从最后一期向第一期倒向求解 policy

从最小年龄个体向最大年龄个体、从第一期向最后一期正向计算 distribution
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稳态求解思路总览

首先我们来分析稳态下的求解思路：
先猜价格变量，包括利率 r、房价 ph、遗产 beq、转移支付 Tr（或消费税税率 τc 等）
倒推求解（Backward Recursion）个体的决策方程
从个体初始进入经济体时的分布从前向后求解（Forward Recursion）全部人口的分布
根据分布计算总量，比如总产出、资本、消费等
判断是否达到市场出清条件，并根据市场供需的缺口更新猜测的价格变量
重复上述过程直至达到市场出清的条件
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猜价格

根据模型特点，确定初始稳态下要猜解的价格为利率 r、房价 ph、遗产 beq、消费税税率 τc，
其他价格变量如工资 w、租金 pr 由模型结构可直接计算。初始赋值的要点：

选择离稳态下比较接近的数值或相对符合常识的数值，例如利率猜在 0.05，消费税税率猜在
0.1 左右
没有赋值思路-多尝试几个选择，从结果中动态选择合适数值，减少迭代次数
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倒推求解

Vo (b, h, η, j) = max
c,b′,h′,hs

{u (c, hs) + βjEψjV (b′, h′, η′, j + 1) + (1− ψj)W (h′)}

首先，求解最大年龄 J 的个体的选择，因为 Bellman 方程中没有下一期值函数，此时问题转换
为静态问题。给定最大年龄个体在 (b, h, η) 上的具体数值，求解消费 c、持有的住房资产 h′、
持有的金融资产 q′ 和住房服务 hs。代入最优解后就得到了最大年龄个体的值函数。
其次，求解 J-1 年龄个体的选择，此时 Bellman 方程中出现年龄为 J 的个体的值函数，我们只
需将上一步求得年龄 J 个体的值函数带入 Bellman 方程，动态优化问题又转换成静态优化问
题。通过遍历求解，得到 J-1 年龄个体的最优决策以及值函数。
最后，从 J-1 不断向前推进，最终得到年龄为 1 的个体的最优决策和值函数。

至此，我们得到了在当前猜测的价格下，所以状态个体的最优决策和值函数。

李博 (北大经院) 房产税改革《世界经济》 2026.4.21 23 / 61



倒推求解

图: 求解最大年龄个体的决策方程

图: 求解其余年龄个体的决策方程李博 (北大经院) 房产税改革《世界经济》 2026.4.21 24 / 61



向后演进

ϕ(B,H, η′, j + 1) =

∫
(b,h,η,j):b′∈ B, h′∈ H

ψj Pr(η′η) ϕ(db ×dh ×η×j)

给定个体刚进入经济体时的初始分布
根据求解的个体最优决策方程，从最小年龄个体向后演进得到全部人口分布。
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向后演进

图: 从前往后推演分布
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计算总量

K′ =

∫
b′ (s) � (db × dh × dη × dj)

C =

∫
c (s) � (db × dh × dη × dj)

H′
o =

∫
h′ (s) � (db × dh × dη × dj)

根据第二步计算的微观个体决策和第三步推出的微观个体分布情况，汇总得到总量特征
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计算总量

图: 结合决策函数和分布计算总量特征
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判断市场出清并更新价格

判断市场供需两端是否相等，误差收敛到一定范围。例如，从利率可直接推出资本的需求，
是否等于从个体端汇总的资本供给。

假若资本供给高于资本需求，那么调低利率，反之亦然
假若住房供给高于住房需求，那么调低房价，反之亦然
假若政府支出高于政府收入，那么调高税率，反之亦然

更新完价格后，重新进行前述步骤，不断更新价格直至所有市场供需两端误差收敛到指定水平。
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转移路径

该类模型还可以研究各经济变量从初始稳态到新稳态的转移路径，包括房价、租金、利率等
价格变量，产出、资本、消费等总量变量，以及自有房率、居民福利等变量。研究问题可以
包括：
短期结构调整与长期经济增长的权衡
各异质性人群在改革当期的福利变化
人口分布从初始经济到新稳态的变化
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转移路径—思路总览

转移路径的解法基于稳态求解的方法，仍然包括猜价格、倒推求解、向后演进、计算总量、
判断市场出清并更新价格。最大的区别在于求解稳态是单时点，而求解转移路径是时间序列
上的变量。具体而言：

区别于求解稳态仅猜某个时点下的价格变量，我们需要猜测整个转移路径上的价格变量。
1 期和 T 期分别为初始稳态和新稳态，求解从 T-1 期开始倒推至 2 期。t 期 j 年龄个体的
Bellman 方程中，未来值函数用的是 t+1 期 j+1 年龄个体的值函数。
t 期不同状态个体的分布由 t-1 期个体的分布向后演进而来。
根据 t 期所有状态个体的决策方程和分布特征，计算 t 期的总量特征。
判断整个转移路径上，每期是否达到市场出清条件，并根据市场供需的缺口更新猜测的价格变
量。
重复上述过程直至达到每期每个市场都出清。
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转移路径—倒推求解

图: 从后向前求解 Plocy
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转移路径—向后演进

图: 从前往后推演分布
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参数校准
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收入过程

本文使用 CHNS（中国健康与营养调查）1997——2015 年的数据来估计个体的劳动收入过
程。
首先利用回归的方法估计基于年龄的确定性生产率部分
利用上一步回归得到的残差项进行收入随机过程的估计，假设收入的随机项由永久性
冲击和暂时性冲击构成。
等权重最小距离法估计（equally-weighted minimum distance estimator）持久系数与
方差的取值。
利用 Tauchen（1986）的方法将上述 AR（1）过程离散为五个状态的马尔科夫
（Markov）过程。
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参数选取

表: 基准模型的参数取值
参数 描述 取值 盯住目标/来源

人口结构
n 人口增长率 0 标准化
ψj 存活概率 见附录 2010 年第六次人口普查
J 最大年龄 60 人口平均寿命
jr 退休年龄 40 平均退休年龄
偏好
β̄ 平均贴现因子 0.969 Heathcote et al.(2010)

slopeβ 递减速率 0.998 K/Y
θ 非耐用品消费所占的份额 0.637 Hnew/Y
σ 相对风险厌恶系数 1.5 Heathcote et al.(2010)
v 非耐用品消费和住房服务之间替代弹性 0 Chen(2010)

w1 遗产动机系数 10.878 80 岁个体自有房率
w2 遗产动机系数 11.6 De nardi（2004）

收入过程
ϵj 基于年龄的确定性生产率 见附录 CHNS
ρ 随机生产率冲击的持久性 0.711 CHNS
σϵ 随机生产率冲击的方差 0.242 CHNS

实物生产
α 资本产出弹性 0.5 Bai et al.(2006)
δk 实物资本折旧率 0.1 Bai et al.(2006)
Z 全要素生产率 1 标准化
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参数选取

表: 基准模型的参数取值
参数 描述 取值 盯住目标/来源

房地产部门
χ 首付比例 0.5 实际首付比例
δh 住房折旧率 0.03 郝前进和陈杰（2012）
κ2 土地产出弹性 0.438 L ∗ q/G

hmin 最低购房门槛 25.517 平均自有房率
政府
τc 消费税率 0.150 G/Y
τb 资本税率 0.280 严成和龚六堂（2009）
τ0 劳动收入税率 0.316 个人所得税的税负率
τ1 劳动收入税率 2.263 个人所得税的税负率
τ2 劳动收入税率 0.316 个人所得税的税负率
L̄ 土地供给 1 固标准化
ζ 住房交易税率 0.03 现行契税等

社保账户
λ 养老金替代率 0.439 林宝（2013）
τy 养老金缴存比例 0.185 养老金替代率
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模型适应性分析

表: 基本模型与数据的对比结果
变量 基准模型 中国数据
校准变量

K/Y 3.000 3.000
Hnew/Y 0.108 0.108

土地出让收入占税收收入比值 0.309 0.309
平均自有房率 0.879 0.879
非校准变量

C/Y 0.384 0.394
21 岁个体自有房率 0.534 0.556
80 岁个体自有房率 0.859 0.857

60 岁消费/80 岁消费 1.216 1.278
收入的基尼系数 0.425 0.462
平均消费收入比 0.717 0.724
平均消费财富比 0.060 0.060
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模型适应性分析

图: 个人收入所得税的税负比例 图: 不同年龄个体的自有房率
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政策实验
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数值实验总览

开征房产税的总量与异质性变化
房产税与减免试验
房产税与其他税种的替代

▶ 劳动收入税
▶ 消费税
▶ 资本收入税

房产税的短期效应
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房产税：总量变化

变量 初始模型 τh =0.005 0.010 0.015 0.020
利率 0.069 0.067 0.066 0.065 0.063
工资 1.48 1.49 1.51 1.52 1.53
房价 0.297 0.290 0.284 0.277 0.272
租金 0.027 0.028 0.028 0.029 0.029
地价 0.128 0.123 0.118 0.113 0.109

非耐用品消费 1.037 1.044 1.052 1.058 1.064
住房服务 32.76 32.20 31.64 31.12 30.60
自有房率 0.879 0.876 0.875 0.867 0.862
资本 8.108 8.214 8.287 8.407 8.497
实物产出 2.412 2.434 2.453 2.476 2.494
总产出 2.703 2.714 2.722 2.734 2.744
财政收入 0.541 0.580 0.616 0.650 0.680

福利变化（平均，%） 1.45 2.69 3.62 4.38

下降: 利率, 房价, 地价, 自有房率, 住房服务等
增加: 工资, 租金, 非耐用品消费, 资本, 产出, 财政收入, 居民福利等
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房产税：异质性福利与行为变化

图: 房产税改革的异质性福利与行为变化
穷人的福利水平提高更多，表现在消费的增加
富人和穷人的总资产和住房资产都减少
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房产税减免：总量变化

变量 初始模型 τh =0.005 0.010 0.015 0.020
利率 0.069 0.068 0.068 0.068 0.067
工资 1.48 1.49 1.49 1.49 1.50
房价 0.297 0.293 0.290 0.287 0.285
租金 0.027 0.028 0.028 0.028 0.028
地价 0.128 0.125 0.122 0.120 0.118

非耐用品消费 1.037 1.044 1.050 1.055 1.059
住房服务 32.76 32.37 32.06 31.79 31.54
自有房率 0.879 0.888 0.895 0.900 0.904
资本 8.108 8.134 8.159 8.176 8.193
实物产出 2.412 2.419 2.426 2.431 2.436
总产出 2.703 2.704 2.705 2.706 2.706
财政收入 0.541 0.544 0.546 0.547 0.547

福利变化（平均，%） 0.49 0.89 1.12 1.27

存在减免的方案对经济体的影响比没有减免时更小
居民的平均自有房率相较没有减免时反而上升
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房产税减免：住房面积分布变化

图: 存在减免下模型中住房面积分布的变化
存在减免时，居民更倾向于购买处于免征面积最高门槛值时的房产

李博 (北大经院) 房产税改革《世界经济》 2026.4.21 45 / 61



房产税减免：异质性变化

图: 存在减免下的异质性变化
穷人消费减少而住房服务上升，但福利相对下降
居民财产跌幅较不存在减免时收窄
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房产税替代：异质性变化

图: 不同房产税替代方案的异质性变化
替代资本税的改革下福利改善更明显
替代收入税的实验中，高收入群体的福利改善效果最好
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短期效应：各变量在转移路径上的变化

图: 主要经济变量在转移路径上的变化率
征收房产税在短期内会带来房价的下降和租金的急剧上升
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短期效应：福利变化

图: 房产税改革当期异质性个体的福利变化
高财富、高收入、自有房者和中老年人在改革当期存在福利损失李博 (北大经院) 房产税改革《世界经济》 2026.4.21 49 / 61



结论

本文通过构建包含异质性家户的世代交叠模型，精准的刻画了微观个体的消费、储蓄和购
房行为，复现了中国宏观经济的主要特征。数值实验表明：

房产税改革将优化居民的资产结构，刺激消费，降低房价并显著的提振实体经济
房产税改革在长期带来了显著的福利改善，低收入群体福利改善最明显
当存在征收面积减免时，居民更倾向于购买临界面积的房产，穷人更容易买房的同时伴随着消
费和福利的下降
征收房产税在短期内会带来房价的下降和租金的急剧上升，高财富、高收入、自有房者和中老
年人在改革当期存在福利损失
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OLG 模型应用：共有产权房

李博 (北大经院) 房产税改革《世界经济》 2026.4.21 51 / 61



OLG 模型应用：共有产权房
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OLG 模型应用：社保设计

个体在 j = JRi ∈ JR 时，可以选择退休或者工作，其面临效用最大化问题：

Vt
(
at, ηt, ¯Bt−1, j, JRi

)
= max

ct,at+1

{
Vt

work,Vt
retire

}
(1)

如果个体选择工作的优化问题为:

Vt
work (at, ηt, ¯Bt−1, j, JRi

)
= max

ct,at+1

{
U (ct) + βEt

[
φtVt+1

(
at+1, ηt+1, B̄t, j + 1, JRi+1

)]}
(2)

st:

(1 + τc) ct + at+1 =(1 + r̃t) at + (1− τss,t)wtϵjηt (1− Q(t)) + wtϵjηtQ(t)
− Ty ((1− τss,t)wtϵjηt) (1− Q(t))− Ty (wtϵjηt)Q(t) + beqt + Tr

(3)
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OLG 模型应用：社保设计

其中 Q(t) 表示个体是否缴纳养老保险1, 其总的缴纳年限为 Jcontrib，缴纳年龄段为
(JRi − Jcontrib, JRi ]

2, JRi 表示个体选择的退休年龄:

Q(t) =
{
0 if j ≤ JRi − Jcontrib or j > JRi

1 if JRi − Jcontrib < j ≤ JRi

(4)

参数解释：
▶ 其中 at 表示资产，r̃t = rt (1− τb) 表示税后利率；
▶ wt 表示工资率，ϵj 表示年龄确定性收入,ηt 表示随机收入冲击；
▶ beqt 表示已故者的遗产被平均分配给个人；
▶ τb 表示资本税，τc 表示消费税，τss 表示养老金缴费率；
▶ Ty ((1− τss,t)wtϵjηt) 表示政府对支付社保后劳动收入征收的所得税；

李博 (北大经院) 房产税改革《世界经济》 2026.4.21 54 / 61



OLG 模型应用：社保设计

在 j = JRi 时，选择退休的优化问题为:

Vt
retire (at, ¯Bt−1, ηt, j, JRi

)
= max

ct,at+1

{
U (ct) + βEt

[
φtVt

retire (at+1, B̄t, ηt+1, j + 1, JRi

)]}
(5)

st:

(1 + τc) ct + at+1 =(1 + r̃t) at + pent + beqt (6)
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模型：家户退休选择

个体的退休选择路径
▶ 当个体处于年龄 j = JRi ∈ JR 时，个体可以选择工作或者退休，其目的为最大化:

Vt
(
at, ηt, ¯Bt−1, j, JRi

)
= max

ct,at+1

{
Vt

work,Vt
retire

}
(7)

▶ 如果个体选择工作，那么其需要按顺序递延到下一个目标退休年龄
JRi+1

∈ {JR1
, ..., JRn} > JRi 作为其新的状态变量

(
at+1, ηt+1, B̄t, j + 1, JRi+1

)。而后在
j = JRi+1 时，继续判断退休或者工作（在年龄 j = JRn 时，个体只能选择退休）。

▶ 如果个体选择退休，那么其退休年龄为 JRi，退休年龄状态锁定为(
at+1, ηt+1, B̄t, j + 1, JRi

)。
个体退休状态判定

▶ 如果 j < JRi，则个体处于工作状态
▶ 如果 j = JRi，则个体处于判断是否需要退休的状态
▶ 如果 j > JRi，则个体处于退休状态
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模型：养老保险缴费准则

个体的养老金缴费数额为:
Tss = τssBt (8)

个体的养老金缴费（相比工资）比率为：

τss,t =
τssBt

(wtϵjηt)
(9)

其中 Bt 表示个体每一期养老金缴费基数，由上下限 (κ, κ̄) 控制：

Bt =


κw̄ if (wtϵjηt) ≤ κw̄

(wtϵjηt) if κw̄ < (wtϵjηt) < κ̄w̄
κ̄w̄ if κ̄w̄ ≤ (wtϵjηt)

(10)
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OLG 模型应用：社保设计

w̄ 表示社会在职个体平均工资率，表示为：

w̄ =

∫
(a,η,B̄,j,j≤JRi )

Φ(·)× (wϵjη)dΦ (11)

其中 Φ(·) 表示模型的稳态分布。
因此，个体的养老保险平均缴费基数表示为：

B̄Jcontrib =

∑JRi
t=JRi−Jcontrib

Bt

Jcontrib
(12)

李博 (北大经院) 房产税改革《世界经济》 2026.4.21 58 / 61



模型：养老保险收益准则

个体的养老保险由统筹账户和个人账户组成，其计算方式如下：
▶ 统筹账户：

统筹账户：penpool = w̄ ∗
(
1 +

B̄Jcontrib

w̄

)
∗ Jcontrib ∗ 1% ∗ 1

2
(13)

▶ 个人账户：

个人账户：penindi =

 JRi∑
t=JRi−Jcontrib

(Bt ∗ 8% ∗ (1 + rpen))
JRi−t

 ∗ 1

Z (14)

个人养老金收益：

个人养老保险收益：pent = (penPool + penindi) (15)
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OLG 模型应用：社保设计

其中 Z 表示计发月数:3

计发月数:Z =


139 if JR1 = 40

117 if JR2 = 43

93 if JR3 = 46

(16)

替代率表示个体退休后拿到的退休金相比退休前工资的比例:

社会平均替代率：λ̄ =

∫
(a,η,B̄,j,j=JRi )

Φ(·)× (
pen

wϵJRi
η
)dΦ (17)
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